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Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1.
januar 2020 - 31. december 2020 for Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig og de regnskabsmaessige skon for
forsvarlige, ligesom arsrapporten efter vores opfattelse indeholder de oplysninger, der er rele-
vante for at bedgmme foreningens gkonomiske forhold.

Det er derfor vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af foreningens aktiver
og passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af foreningens akti-
viteter for regnskabsaret 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklin-
gen i foreningens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af veesentlige risici og

usikkerhedsfaktorer, som foreningen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 27. april 2021

Direktionen

Armme Lund
Administrerende direkter

Bestyrelsen
Lars Ove Wrist-Elkjeer Peter Hvilshgj Martha Vrist
Formand Naestformand

Frans Henrik Witt
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Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til medlemmerne i Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, ba-
lance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af foreningens aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020 i overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og besty-
relsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
naeermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhsengige af foreningen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som om-
handlet i artikel 5, stk.1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev ferste gang valgt som revisor for Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S den 27.
april 2012 for regnskabséaret 2012. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en
samlet sammenhassngende opgaveperiode pa 9 ar frem til og med regnskabsaret 2020.
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Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest bety-
delige ved vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret 2020. Disse forhold blev behandlet
som led i vores revision af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion
herom. Vi afgiver ikke nogen seerskilt konklusion om disse forhold.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af rsregn-
skabet", herunder i relation til nedenneevnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision har
omfattet udformning og udferelse af revisionshandlinger som reaktion pé vores vurdering af
risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet. Resultatet af vores revisionshandlinger,
herunder de revisionshandlinger vi har udfert for at behandle nedennaevnte forhold, danner
grundlag for vores konklusion om arsregnskabet som helhed.

Malingen af erstatningshenszettelser
Erstatningshenseettelser udger 3.941 t.kr. pr. 31. december 2020.

Malingen af erstatningshensaettelserne indebaerer ledelsesmaessige sken og forventninger til
fremtidige begivenheder, som har veesentlig betydning for den regnskabsmaessige veerdi. Vi
anser det derfor som et centralt forhold ved revisionen.

De veaesentligste ledelsesmaessige sken omfatter forventninger til fremtidige udbetalinger pa
savel kendte som ukendte skader indtruffet fer balancedagen.

Ledelsen har i note 1. Anvendt regnskabspraksis i afsnittet "Regnskabsmaeessige sken” neer-
mere beskrevet malingen af erstatningshensasttelserne samt i afsnittet "Erstatningshenseettel-
ser og risikomargen” neermere beskrevet de aktuarmaessige beregninger og anvendte forud-
seetninger.

Vores revision af erstatningshensaettelser

Baseret pa vores risikovurdering har vi gennemgaet den af ledelsen foretagne maling af erstat-
ningshensaettelserne.

Vores revision har omfattet gennemgang af de metoder, forudsasetninger og data som ledelsen
har anvendst i forbindelse med opgerelsen af erstatningshensaettelserne.

Revisionshandlingerne, der er udfert i samarbejde med vores aktuarer, har omfattet:

Vurdering og test af design, implementering og udferelse af naglekontroller og data rela-
teret til processer for skadebehandling.
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Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Vurdering og analyse af modeller og parametre samt gvrige veesentlige forudssetninger
forbundet med opgerelsen af erstatningshensaettelser.

Vurdering og analyse af udviklingen i aflebsresultater og eendringer i parametre i forhold
til sidste ar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lesese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysnin-
ger i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om finansiel
virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde arsregnskabet uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere foreningen, indstille driften eller ikke har andet reali-
stisk alternativ end at gere dette.
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Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinfor-
mation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og op-
retholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordr-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnaér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbej-
det, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om foreningens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pé oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at for-
eningen ikke leengere kan fortsaette driften.
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Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedregrende uafhaengighed og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelig-
hed kan teenkes at pavirke vores uafheengighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikker-
hedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og
dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspateg-
ning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de
yderst sjaeldne tilfaelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisions-
pategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje
tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Kebenhavn, den 27. april 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Thomas Hjortkjeer Petersen
Statsaut. revisor
mne33748
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Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Forsikringsforeningens nuveerende aktiviteter bestar alene i at forsikre rullende jernbane-
materiel og infrastruktur samt ansvar i henhold til lov om jernbaneansvar for de tre privatbaner
- Lokaltog A/S, Nordjyske Jernbaner A/S og Midtjyske Jernbaner A/S.

Forsikringsforeningen handterer herudover lebende udbetalinger vedrerende en aflgbsporte-
folie med et mindre antal arbejdsskader, der er indtruffet inden foreningen, ved udgangen af
1997, opherte med at tegne arbejdsskadeforsikring.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved regnskabsudarbejdelsen anvendes der sken og vurderinger, som pavirker sterrelsen af
aktiver og forpligtelser og dermed resultatet i indeveerende og kommende ar. De veesentligste
sken og vurderinger vedragrer erstatningshenseettelser.

Udarbejdelsen af forsikringsforeningens arsrapport har ikke veeret pavirket af ussedvanlige for-
hold.

Arets aktivitet

Arets resultat udgjorde i 2020 DKK 3,9 mio. mod budgetteret DKK 0,4 mio. Resultatet for 2019
var DKK 2,3 mio.

Resultatet er pavirket af falgende forhold:

o Arets erstatningsudgifter er for 2020 opgijort til DKK 1,1 mio. mod budgetteret DKK 4,2
mio. Erstatningsudgifterne for 2019 var DKK 3,5 mio.

o Arets investeringsafkast er opgjort til DKK 1,6 mio. mod budgetteret DKK 0 og DKK 1,1
mio. 1 2019.

o Arets preemier er som felge af det faldende transportomfang i 2020 faldet til DKK 10,2
mio. mod budgetteret DKK 11,0 mio. og DKK 11,1 mio. i 2019.

¢ Reassuranceudgifter og omkostninger er i overensstemmelse med det budgetterede.

Resultatet for 2020 anses for tilfredsstillende.

Solvens

Ved beregningen af forsikringsforeningens basiskapital tages der udgangspunkt i, at denne
mindst skal udgere det sterste af solvenskapitalkravet eller minimumskapitalkravet.

Opgaerelse pr. ultimo 2020

¢ Solvenskapitalkrav (SCR) DKK 14,8 mio.
¢ Minimumskapitalkrav (MCR) DKK 27,8 mio.
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Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Ledelsesberetning

Foreningens basiskapital er pr. ultimo 2020 opgjort til DKK 75,5 mio., som daekker det opgjorte
solvensbehov 2,72 gange.

2020 2019 2018 2017 2016
Solvensdaekning 272% 258% 250% 248% 242%
SCR 14.846 14.615 14.774 14.795 15.538
MCR 27.750 27.750 27.750 27.750 27.750

Opgaerelsen af solvenskapitalkravet er specificeret nedenfor under "Risikooplysninger".

Risikostyring

Risikostyring er en grundleeggende del af forsikringsforeningens forretningsgrundlag og om-
fatter finansielle, strategiske og operationelle risici. Risikostyringen sker under hensyntagen
til foreningens forretningsomfang og kapitalforhold, hvor der kun tegnes forsikringer for de tre
privatbaners rullende materiel og sikringsanleeg samt deres ansvar i henhold til lov om jern-
baneansvar.

Risikovurdering

Forsikringsforeningens bestyrelse foretager arligt sin egen risikovurdering af forsikringsfor-
eningens veesentligste risici. Risikovurderingen bygger pa Solvens II-principperne, som er
tradt i kraft pr. 1. januar 2016 samt generelle henstillinger fra Finanstilsynet vedr. bestyrelsens
arbejde med risikovurderingen. Risikovurderingen opsummeres i en arlig rapport, der frem-
sendes til Finanstilsynet.

Risikovurderingen er en vigtig og labende proces, der streekker sig over hele aret. Vurderingen
af foreningens egen risiko og solvens tager udgangspunkt i foreningens forretningsmodel,
risikoprofil og risikotolerancegreenser. Vurderingen omfatter de veesentligste risici, og inde-
holder en vurdering af, om det beregnede solvensbehov er tilstraekkeligt og giver et retvisende
billede af foreningens risikoprofil. Rapporten indeholder ligeledes en bedgmmelse af forenin-
gens fremadrettede kapitalbehov set over den aktuelle strategiske planleegningsperiode.

Forsikringsmeessige risici

Forsikringsrisiko er en kombination af risikoen i forbindelse med prissaetningen af forsikrings-
produkter pa den ene side og henseettelserne til deekning af de forsikringsmaessige forpligtelser
pa den anden side.
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Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Ledelsesberetning

Prisseetning og acceptpolitik, der fastsasttes af bestyrelsen, indeholder regler for hvilke typer
og hvilke sterrelser af risici der kan indtegnes. Med henblik pa at reducere risikoen for tab ved
forsikringsbegivenheder tegnes genforsikring.

Genforsikringsprogrammet, der hvert ar godkendes af bestyrelsen, skal sikre, at en enkelt
skadesbegivenhed eller en tilfeeldig ophobning af sterre skader ikke kan medfere et uaccep-
tabelt tab af kapital. Det nuveerende genforsikringsprogram er fastsat med henblik pé at sikre,
at foreningens eget behold ikke overstiger DKK 10 mio. ved en enkelt skade eller begivenhed.

Erstatningshenseettelserne fastsaettes pad baggrund af en individuel vurdering af de enkelte
skaders udgifter suppleret med statistiske analyser og beregninger. I forbindelse med kompli-
cerede skader og iseer i forbindelse med de lgbende arbejdsskader og nye ansvarsskader an-
vendes ekstern assistance til at opgere de endelige hensaettelser og den eventuelle diskonte-
ring af disse.

Finansielle risici

Veerdien af foreningens veerdipapirbeholdning er underkastet markedskonjunkturerne, hvorfor
de vaesentligste finansielle risici udger tab vedrerende obligationer og modpartsrisici. Styrin-
gen af de finansielle risici sker ud fra den fastlagte investeringspolitik, der tilsiger, at forenin-
gen skal optimere det finansielle afkast under hensyntagen til den medfelgende risiko. Inve-
steringsstrategien foreskriver, at der kun kan investeres i stats- og realkreditobligationer. Fal-
somheden pé de finansielle risici fremgar af side 14.

Stresstest viser, at selv relativt store kursfald ikke vil veere en trussel mod foreningens solvens.

Strategiske risici

Den strategiske risiko styres af bestyrelsen, som fastseetter rammerne for direktionens strate-
giske arbejde med en lgbende opfelgning herpa. Den strategiske risikostyring omfatter bl.a.

lebende overvagning af foreningens omverden, herunder markedsudvikling og lovgivning.

Operationelle risici

Den operationelle risiko er primeert af intern karakter, hvor bestyrelsen tilretteleegger over-
ordnede politikker, procedurer og retningslinjer for foreningens drift. P4 baggrund heraf styrer
direktionen den operationelle risiko.
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Ledelsesberetning

Risikooplysninger

Bestyrelsens kapitalplan er planen, der sikrer, at basiskapitalen er tilstraekkelig til at deekke de
risici, som foreningen kan forventes at blive udsat for ved at fglge den af bestyrelsen besluttede
strategi. De risici, som basiskapitalen kan blive udsat for, méles ved opgerelsen af solvens-
kapitalkravet. Bestyrelsen har besluttet det sikkerhedsniveau og de metoder, der benyttes ved
opgerelsen. Ved fastsasttelsen af metoderne for opgerelsen er der taget udgangspunkt i den
proces, som foreningen har etableret for at fastleegge faktiske risici sdledes, at alle risikokilder
identificeres og behandles.

Kapitalplanen samt "Politik for opgerelse af det individuelle solvensbehov” fastleegger ram-
merne for, hvordan risikoen pa basiskapitalen overvages, males og styres. Foreningen drives
fortsat efter en konservativ risikoprofil. Til styring af de forsikringsmeessige risici foretages kon-
trol og vurdering helt ned til det enkelte foreningsmedlems aktiviteter og materiel, ligesom alle
skader vurderes af skadesbehandlere (direktegren) og taksatorer.

Opgerelsen af tilstreekkelig basiskapital og solvenskapitalkrav tager udgangspunkt i en
lebende kortleegning af foreningens veesentlige risici.

Risikostyringen er baseret pa en raekke politikker, som hvert ar gennemgas og godkendes af
foreningens bestyrelse.

Solvenskapitalkravet er gjort op ud fra felgende retningslinjer:

e Tidshorisont pa 1 ar
¢ Sikkerhedsniveau pa 99,5 %
¢ Anvendelse af en standardmodel

Foreningens risikoforhold er af bestyrelsen og foreningens aktuar blevet grundigt gennemgaet
og analyseret i forbindelse med foreningens opgerelse af solvenskapitalkrav.

Opgerelsen, der er godkendt af bestyrelsen, viser, at det isaer er risikoen for en eller flere stor-
skader samt risikoen for renteudsving, der beslagleegger kapital.
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Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Ledelsesberetning

Solvenskapitalkravet pr. 31. december 2020 er opgjort til t.DKK 14.846 mod t.DKK 14.615 ved
udgangen af 2019 og kan specificeres saledes:

2020 2019

t.DKK t.DKK

Forsikringsrisici 11.964 12.133
Markedsrisici 4.637 3.912
@vrige risici 1.725 1.735
Fradrag for risikospredning mellem risikogrupper -3.480 -3.165
Lalt 14.846 14.615

Folsomhedsoplysninger

Der er i henhold til lov om finansiel virksomhed §126g udarbejdet en felsomhedsanalyse med
henblik pé at vurdere, hvordan eendringer i veesentlige risici pavirker det af foreningen opgjorte
kapitalgrundlag, solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav.

Foreningen gennemferer felsomhedsanalyse for renterisici, kreditspsendsrisici for danske
statsobligationer, modpartsrisici og levetidsrisici. De indberettede oplysninger fremgar af
nedenstdende tabel.

SCR 125 pct. MCR 125 pct.
Kapital- Solvens- Kapital- Solvens-
Stress Stress

grundlag deekning grundlag deekning
Renterisici 200 75.511.169 456% 200 75.511.169 272%
Kreditspeendsrisici 70% 17.495.942 125% 49% 34.634.566 125%
Modpartsrisici 66.577.165 98%
Levetidsrisici 100% 67.487.523 462% 100% 67.487.523 243%

Selskabets kapitalgrundlag er ultimo 2020 opgjort til DKK 75.511.169 og en solvensdsekning pa 272.

For renterisici angives stresset som parallelforskydningen i de relevante risikofrie rentekurver
malt i basispunkter op og ned. Der anvendes det maksimale absolutte stress pa 2 % svarende
til 200 basispunkter for SCR 125% og MCR 125%. Stresset af renterisici giver en meget lille
eendring i foreningens kapitalgrundlag og solvens/minimumsdaskning.

For kreditspsendsrisikoen angives stresset som det procentvise fald af markedsvaerdien af for-
eningens realkreditobligationer. For SCR 125% og MCR 125% anvendes henholdsvis et stress
pa 70% og 49%. Stresset viser, at der skal et meget stort fald i obligationerne til for solvens-
daekningen for alvor er truet.
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For modpartsrisikoen angives stresset som bortfald af den modpart, hvis samlede arrangement
har den sterste risikoreducerende effekt, samt nedgradering af foreningens gvrige modparters
kreditkvalitet med to trin. Kapitalkravet stiger, primeert pavirket af en veesentligt foreget
skadeforsikrings-katastroferisiko i scenariet, mens kapitalgrundlaget falder pga. en forgget
risikomargen i scenariet. Scenariet medferer sdledes et fald i solvensdeekningen til 98%. Be-
regningerne viser, at solvensen for alvor vil blive udfordret, hvis der indtreeffer en meget stor
skade og foreningens sterste reassurander ikke er i stand til eller vil honorere sine forpligtigel-
ser.

For levetidsrisici angives stresset som det permanente absolutte procentvise fald i dedelig-
hedsintensiteten i forbindelse med foreningens lebende arbejdsskader. Der anvendes det
maksimale stress pa 100% for SCR 125% og MCR 125%, hvilket giver et meget begrenset fald
i kapitalgrundlag og solvensdeekning.

Lonpolitik

Ifelge bekendtgerelse nr. 16 af 4/1 2019 om lgnpolitik og aflenning i forsikringsselskaber og
forsikringsholdingvirksomheder, som supplerer Solvens II-forordningens aflenningsregler, skal
en finansiel virksomhed have en lenpolitik og en praksis, der er i overensstemmelse med og
fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Forsikringsforeningen har pa grund af foreningens begreensede sterrelse og kompleksitet ikke
fundet anledning til at etablere et aflenningsudvalg.

Forsikringsforeningens lenpolitik har til formal at medvirke til, at forsikringsforeningens aflen-
ning af ledelsen og ansatte, der har vaesentlig indflydelse pa forsikringsforeningens risikoprofil,
ikke farer til overdreven risikovillig adfeerd. Lenpolitikken skal sdledes medvirke til, at forsik-
ringsforeningens ledelse arbejder for at fremme en sund og effektiv risikostyring af forsikrings-
foreningen.

Lennen skal veere i overensstemmelse med forsikringsforeningens forretningsstrategi, vaerdier
og langsigtede mal, herunder en holdbar forretningsmodel.

Folgende er omfattet af forsikringsforeningens lgnpolitik:

e Bestyrelsen
* Direkteren, der tillige varetager ngglepersonopgaverne for Compliance-, Risikostyrings- og
Aktuarfunktionen

* Nggleperson for Intern Auditfunktionen

Forsikringsforeningen anvender ikke lgnelementer eller godtgerelser, der kan sidestilles med
variabel aflenning. For direktionens og bestyrelsens aflenning henvises til note 11.

15

Penneo dokumentnagle: X5EZG-775EC-060HW-0CM8U-7PWEZ-KM6C5



Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Ledelsesberetning

Revisionsudvalg

I henhold til § 31 i den geldende revisorlov skal et skadeforsikringsselskab nedsestte et
revisionsudvalg eller alternativt lade revisionsudvalgets funktioner udeve af den samlede be-
styrelse.

Bestyrelsen har besluttet at nedsaette et revisionsudvalg, der bestar af:

e Peter Hvilshgj (formand)
e Martha Vrist (naestformand)

Begge medlemmer af revisionsudvalget har en gkonomi- og revisionsmaeessig baggrund og er-
faring fra bestyrelsesarbejde og selskabsledelse jf. oversigten over direktionens og bestyrel-
sens ledelseshverv pa side 17.

Ledelseshverv og vederlag til medlemmer af bestyrelse og direktion
Bestyrelsen og direktionen besidder en reekke ledelseshverv som anfert pa side 17, hvortil hen-

vises.

Vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen er beskrevet i note 11, hvortil henvises.

Forventning til fremtidig drift

Det forventes, at forsikringsforeningens praemieniveau i 2021, som felge af stigende aktivitets-
niveau, vil stige til DKK 12,0 mio. Der er indgéet aftale om et ueendret genforsikringsprogram
til en samlet preemie pd DKK 5,0 mio. De nye preemier er steget som felge af indeksering af
ansvarssummen og tilgang af nye togseet m.m.

Det fremtidige resultat vil veere pavirket af udviklingen i antallet af store skader samt i udvik-
lingen pa de finansielle markeder.

Der forventes et mindre, positivt resultatet for skat for 2021.

Der er ikke indregnet eventuelle sendringer i den beregnede risikomargin og der budgetteres
med et investeringsresultat pa nul.

Forventningerne forudsastter en aftagende effekt fra COVID-19 med deraf fglgende normalise-

ring af kerselsomfang og antal passagerer i lgbet af 1. halvar 2021.

Begivenheder efter status

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtrddt begivenheder, som veesentligt vil kunne
forrykke vurderingen af forsikringsforeningens gkonomiske stilling pr. 31. december 2020.
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Direktionens og bestyrelsens ledelseshverv

Direktion (ledelseshverv):

Arne Lund:

¢ Ingen gvrige ledelseshverv

Bestyrelse (ledelseshverv):

Lars Ove Wrist-Elkjeer, formand:

e Adm. direkter, Lokaltog A/S

¢ Adm. direkter, LB LEASING ApS

e Adm. direkter, LB LEASING 2 ApS

e Adm. direkter, LB LEASING 4 ApS

¢ Formand, Hovedstadens Lokalbaner A/S

¢ Formand, Driftsmiddelselskabet VL. A/S

¢ Formand, Lollandsbanens Materieludlejning A/S
¢ Formand, Infrastrukturselskabet LJ A/S

Peter Hvilshgj, nsestformand:

e Adm. direkter, NJ Holding Nordjylland A/S

e Adm. direkter, Nordjyske Jernbaner A/S

* Adm. direkter, Nordjyske Jernbaner Invest III A/S
e Adm. direkter, Nordjyske Jernbaner Invest IV A/S

Martha Vrist :

* Adm. direkter, Midtjyske Jernbaner A/S

e Adm. direkter, Midtjyske Jernbaner Drift A/S
* Direkter, MJ Batteritog A/S

Frans Henrik Witt:

* Ingen gvrige ledelseshverv
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Note

Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Resultatopgorelse

2020 2019

t.DKK t.DKK

Bruttopreemier 10.240 11.098
Afgivne forsikringspreemier -4.517 -4.516
Praemieindtaegter f.e.r. i alt 5.723 6.582
Forsikringsteknisk rente -37 -39
Udbetalte erstatninger 2.252 5.584
Aindring i erstatningshenseettelser -1.603 -2.418
Aindring i risikomargen 478 295
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt 1.127 3.461
Administrationsomkostninger 1.654 1.560
Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r. i alt 1.554 1.560
Forsikringsteknisk resultat 3.005 1.522
Renteindtaegter og udbytte m.v. 682 840
Kursreguleringer 1.102 375
Renteudgifter -4 -6
Administationsomkostninger i.f. m. investeringsvirksomhed -132 -143
Investeringsafkast i alt 1.648 1.066
Forrentning af forsikringsmaessige henseaettelser 37 39
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 1.685 1.105
Resultat for skat 4.690 2.627
Skat -811 -368
Arets resultat 3.879 2.269
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Totalindkomstopgorelse

2020 2019
t.DKK t.DKK

Totalindkomstopgorelse
Arets resultat 3.879 2.269
Anden totalindkomst 0 0
Totalindkomst i alt 3.879 2.269
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Note

Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
t.DKK t.DKK
Obligationer 82.690 78.592
Andre finansielle investeringsaktiver i alt 82.690 78.592
Investeringsaktiver i alt 82.690 78.592
Aktuelle skatteaktiver 0 557
Likvide beholdninger 519 408
@vrige 575 115
Andre aktiveri alt 1.094 1.080
Tilgodehavende renter 174 187
Periodeafgreensningsposter i alt 174 187
Aktiveri alt 83.958 79.859
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Note

Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Balance
PASSIVER

31.12.20 31.12.19
t.DKK t.DKK
Grundfond 30.000 30.000
Overfart overskud 45511 41.632
Egenkapital i alt 75.511 71.632
Erstatningshenseettelser 3.941 5.543
Risikomargen pa skadesforsikringerskontrakter 2.780 2.302

Hensaettelser til forsikrings- og investerings-
kontrakter i alt 6.721 7.845
Skyldig selskabsskat 281 0
Anden gaeld 1.445 382
Geeld i alt 1.726 382
Passiveri alt 83.958 79.859

Anvendt regnskabspraksis

Femarsoversigt (hoved- og negletal)
Aflgbsresultat

Medarbejderforhold

Honorar til revisor

Kapital til solvensdeekning
Dagsveerdihierarkiet

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Neertstdende parter

Risikooplysninger
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Egenkapitalopgorelse

Overfart Egenkapital

Belgb i t.DKK Grundfond overskud ialt
Egenkapital pr. 31.12.18 30.000 39.363 69.363
Arets resultat 0 2.269 2.269
Anden totalindkomst 0 0 0
Egenkapital pr. 31.12.19 30.000 41.632 71.632
Arets resultat 0 3.879 3.879
Anden totalindkomst 0 0 0
Egenkapital pr. 31.12.20 30.000 45.511 75.511
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S for 2020 er aflagt i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om fi-
nansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er useendret i forhold til sidste ar.

REGNSKABSMASSIGE SKON

Ved regnskabsudarbejdelsen anvendes der sken og vurderinger, som pavirker sterrelsen af
aktiver og forpligtelser og dermed resultatet i indeveerende og kommende &r. De vaesentligste
sken og vurderinger vedrerer erstatningshensesttelser, hvor der seerligt for arbejdsskade-
hensasttelserne gar lang tid fra en skade er indtruffet til skadelidte har modtaget en erstatning,
ligesom der for arbejdsskadehensaettelserne indgar sken for erstatningsperioden (levetid).

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Efterfelgende malinger fore-
tages som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde foreningen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, néar foreningen har en retlig forpligtelse som felge af en tid-
ligere begivenhed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga for-
eningen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tages hensyn til oplysninger, der frem-
kommer efter balancedagen, men inden arsrapporten afleegges, hvis oplysningerne bekrasfter
eller afkrasfter forhold, som eksisterer pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Omkostninger, der er af-
holdt for at opna arets indtjening, herunder nedskrivninger og hensatte forpligtelser, indregnes
i resultatopgerelsen. Herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtel-
ser, der males til dagsveerdi i resultatopgerelsen, medmindre andet er anfert nedenfor.
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ANDEN TOTALINDKOMST

Visse poster, som indregnes direkte over egenkapitalen, vises i en separat opgerelse i for-
leengelse af resultatopgerelsen bensevnt "anden totalindkomst”. For hver post under anden
totalindkomst anferes den tilhgrende skattemeessige effekt.

RESULTATOPGOJRELSEN

Bruttopreemier f.e.r.

Bruttopreemier omhandler periodiserede opkrasevede acontopreemier for regnskabsperioden,
fastsat rabat samt reguleringer af sidste ars preemier.

Afgivne forsikringspreemier fremkommer som arets andel af bruttopreemierne, som afgives til
andre forsikringsselskaber som felge af genforsikringsdeekning.

Preemieindteegt for egen regning (f.e.r.) er periodens bruttopreemie med fradrag af gen-forsik-
ringens andel.

Forsikringsteknisk rente

Afkast beregnet ud fra de gennemsnitlige forsikringsmeessige hensasttelser multi-
pliceret med den af EIOPA offentliggjorte rentekurve uden volalitetsjustering.

Erstatningsudgifter f.e.r.

Erstatningsudgifter f.e.r omfatter periodens udbetalte bruttoerstatninger reguleret for sendrin-
ger i erstatningshensaettelserne og efter fradrag af genforsikringens andel. Erstatningsud-
gifterne omfatter sadledes kendte og forventede erstatningsudgifter vedrerende perioden samt
reguleringer af tidligere é&rs foretagne hensasttelser, samt administrationsomkostninger
relateret til skadesbehandling. Endvidere indgér forskellen (aflsbsresultatet) mellem de i regn-
skabsperioden udbetalte og hensatte erstatninger vedrerende skader indtruffet i tidligere ar
og erstatningshensaettelserne ved regnskabsperiodens begyndelse samt med regulering af
eendringen i risikomargen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger er omkostninger der kan henferes til administrationen af forsik-
ringsbestanden. Administrationsomkostningerne periodiseres, sa de omfatter regnskabs-
perioden.

24

Penneo dokumentnagle: X5EZG-775EC-060HW-0CM8U-7PWEZ-KM6C5



Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Noter

Administrationsomkostningerne fordeles mellem omkostninger relateret til forsikringsdriften
og administrationsomkostningerne relateret til investeringsvirksomhed.

Investeringsafkast

Investeringsafkastet indeholder indteegter og udgifter af foreningens investeringsaktiver.

Posten renteindteegter og udbytter m.v. i resultatopgerelsen indeholder de i regnskabs-
perioden indtjente og periodiserede renter. Posten kursreguleringer i resultatopgerelsen inde-
holder realiserede og urealiserede gevinster og tab pa veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Periodens skat, der bestar af periodens aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat ind-
regnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat.

BALANCEN

Obligationer

Obligationer, der er genstand for offentlig kursnotering, indregnes til kostpris pa handelsdagen
og er efterfelgende optaget til den noterede kurs pd balancetidspunktet (lukkekursen). Om-
kostninger ved veerdipapirhandler er udgiftsfert i resultatopgerelsen. Udtrukne obligationer er
optaget til kurs 100.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter indteegter, som er beregnet for regnskabsperioden, men
som ferst indgér efter balancetidspunktet eller omkostninger, som er afholdt fer balancetids-
punktet, men som ferst vedrorer efterfglgende regnskabsperioder.

Periodeafgraensningsposter males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til den nomi-
nelle veerdi.

Erstatningshensaettelser og risikomargen

Erstatningshenseettelser er det beleb, der ved regnskabsérets udleb hensasttes til deekning af
erstatninger, som endnu ikke er udbetalt vedrerende kendte samt endnu ikke anmeldte skader.
Erstatningshensaettelserne indeholder omkostninger til deekning af sdvel direkte som indirekte
omkostninger i forbindelse med afvikling af erstatningshensssttelserne.
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Til deekning af ikke afsluttede skader vedrgrende anden erhvervsforsikring (brand, kasko,
ansvar m.v.) hensasttes et beleb ud fra bedste sken ved en individuel vurdering af hver enkelt
anmeldt skade, baseret pd information om den indtrufne skade samt erfaringer fra tidligere ér.
Bruttoerstatningshensasttelserne er opgjort eksklusive fradrag for veerdien af aktiver og ret-
tigheder, der er overtaget eller forventes overtaget ved erstatningernes udbetaling.

Risikomargen er det belgb, der ved regnskabsperiodens udlgb henseettes til at deekke det belagb
foreningen forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed, for at denne vil over-
tage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle foreningens skadesforsikringskontrakter
afviger fra de belgb, der er hensat til preemiehensasttelser og erstatningshensaettelser. Risiko-
margen opgeres pa baggrund af cost of capital-metoden.

Der er endvidere indregnet omkostninger til skadesbehandling ud fra et bedste sken over disse
omkostninger. Der foretages diskontering af erstatningshensasttelser vedrgrende anden
erhvervsforsikring ud fra et vaesentlighedskriterium.

For den bestédende beholdning af anmeldte arbejdsskader foretages hensaettelserne for lgbende
ydelser for arbejdsskadeforsikring efter variabel rentemetoden. Det antages, at der i fremtiden
vil veere en éarlig opskrivning af ydelserne pa 2,9 % p.a., svarende til Arbejdsskadesstyrelsens
gennemsnitlige ydelsesregulering fra 2003 - 2012, og at ydelserne betales forud hver méned.
Opskrivningen foretages en gang arligt ved arsskiftet. Desuden antages, at der gaelder en
dedelighed svarende til Finanstilsynets benchmarkdedeligheder med tilherende fremtidige
levetidsforbedringer. De fremtidige ydelser diskonteres med de af EIOPA opgjorte lebetidsaf-
heengige justerede diskonteringssatser pr. 31. december 2020. I hensaettelserne er indregnet
omkostninger til skadesbehandlingsomkostninger ud fra et bedste sken over disse omkostnin-
ger.

Aktuelle og udskudte skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af periodens forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt be-
talte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige
og skattemaessige vaerdier af aktiver og geeldsforpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder
skattevaerdien af berettigede fremferbare skattemeessige underskud, males til den veerdi, hvor-
til aktivet forventes at kunne realiseres.

Gaeld

Geeld méles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til den nominelle veerdi.
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2. Femarsoversigt (hoved- og nggletal)
HOVEDTAL
Belgb i t.DKK 2020 2019 2018 2017 2016
Bruttopreemieindteegter 10.240 11.098 10.767 10.122 9.058
Bruttoerstatningsudgifter 1.127 3.461 4795 5.081 793
Forsikringsmaeessige drifts-

omkostninger i alt 1.654 1.560 1.543 1.618 1.316
Resultat af afgiven forretning -4.517 -4.516 -4.529 -3.646 -3.321
Forsikringsteknisk resultat 3.005 1.522 -137 -161 3.621
Investeringsafkast efter for-

sikringsteknisk rente 1.685 1.105 654 2.018 2.207
Arets resultat 3.879 2.269 517 1.669 4.756
Aflgbsresultat 1.447 -198 -174 1.047 -19
Forsikringsmaessig hensasttelser

ialt 6.721 7.845 9.968 10.831 10.902
Forsikringsaktiver i alt 0 0 0 0 0
Egenkapital i alt 75.511 71.632 69.363 68.846 67.177
Aktiver i alt 83.958 79.869 79.868 80.120 78.539
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2. Femarsoversigt (hoved- og nggletal) - fortsat -
NOGLETAL
1% 2020 2019 2018 2017 2016
Bruttoerstatningsprocent 11% 31% 45% 50% 9%
Bruttoomkostningsprocent 15% 14% 14% 15% 15%
Combined ratio 70% 86% 101% 101% 60%
Operating ratio 71% 86% 101% 101% 60%
Relativt aflgbsresultat 18% -2% -2% 9,6% 0%
Egenkapitalforrentning i procent 5% 3% 1% 2% 7%

Hoved- og negletal er udarbejdet efter bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikrings-

selskaber og tveergdende pensionskasser.
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Noter
2020 2019
t.DKK t.DKK
3. Forsikringsteknisk rente
Periodens gennemsnitlige preemiehensssttelser 7.283 8.907
Anvendt rentesats -0,51% -0,44%
Forsikringsteknisk rente -37 -39
4. Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r.
Kan i hovedposter specificeres saledes:
Legnninger og personaleomkostninger, jf. note 11 995 965
Administrationsomkostninger 1.077 1.115
Erhvervelsesomkostninger 0 0
Forsikringsmaessige driftsomkostninger 2.072 2.080
Indirekte skadesbehandlingsomkostninger -518 -520
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. 1.564 1.660
Der er ikke afholdt provisionsudgifter.
5. Renteindtaegter og udbytte m.v.
Obligationer 681 839
@vrige renteindtsegter 1 1
Talt 682 840
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Noter
2020 2019
t.DKK t.DKK
6. Kursreguleringer
Kursregulering af obligationer 1.102 375
Talt 1.102 375
7. Renteudgifter
Rente til pengeinstitutter 4 6
Talt 4 6
8. Skat
Aktuel skat 811 358
Udskudt skat 0 0
Talt 811 358
Dansk skatteprocent 22% 22%
Ikke skattepligtig del af nettoindkomst -4.7% -8,4%
Regulering udskudt skatteforpligtelse 0% 0%
Effektiv skatteprocent 17,3% 13,6%
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9. Forsikringsteknisk resultat

Anden direkte

Forsikring
(anden
Arbejds- erhvervs
Belgb i t.DKK skade forsikring)
Bruttopreemier * 0 10.240
Praemieindteegter, brutto 0 10.240
Bruttoerstatningsudgifter 137 990
Administrationsomkostninger 0 1.654
Resultat af afgiven forretning 0 -4.517
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 0 -37
Forsikringsteknisk resultat 137 2.868
Antallet af skader 0 7
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader 0 211
Antal kunder 0 3
Erstatningsfrekvensen 0 233%

* Alle preemier indtjenes i Danmark.
2020 2019
t.DKK t.DKK

10. Aflgbsresultat

Erstatningshenseettelser, primo 5.543 7.961
Udbetalte erstatninger -1.405 -5.064
Henseettelser vedr. skader tidligere ar -2.692 -3.095
Aflgbsresultat 1.446 -198
Genforsikringens andel af aflgbsresultatet 0 0
Aflgbsresultat f.e.r. 1.446 -198
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Noter
2020 2019
t.DKK t.DKK

11. Medarbejderforhold
Lon 570 540
Honorar 0 0
Pension 0 0
Andre udgifter til social sikring 2 3
Leonsumsafgift 87 81
Talt 659 624
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 1

I henhold til administrationsaftale mellem Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S og
Lokaltog A/S, stiller sidstnaevnte personale til rddighed for forsikringsforeningen.

Direktion og bestyrelse aflennes udelukkende med fast lan/honorar. Der udbetales ikke hono-
rarer til medlemmer af bestyrelsen, der er ansat i medlemsvirksomhederne, idet honorarerne
tilfalder medlemsvirksomhederne.

Der er ikke pensionsforpligtelser eller andre forpligtelser vedregrende direktion eller bestyrelsen.

Foreningen er omfattet af undtagelsesbestemmelserne om offentliggerelse af yderligere infor-
mation om lgnpolitik og praksis for aflenning, jf. bekendtgerelse om lanpolitik.

2020 2019
t.DKK t.DKK
Fast vederlag til direktionen:
Arne Lund 570 540
Fast vederlag til bestyrelsen:
Lars Ove Wrist-Elkjeer, formand (tiltradt 06.10.20)* 0 0
Rosli Jette Gisselmann, tidl. formand
(fratrédt 14.09.20) * 150 150
Peter Hvilshgj, neestformand * 100 100
Martha Vrist * 75 75
Frans Henrik Witt 100 100
Talt 995 965

* Honorar udbetalt til medlemsvirksomhed.
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Noter
2020 2019
t.DKK t.DKK
12. Honorar til revisor

Lovpligtig revision af arsregnskabet, inkl. moms 201 200
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed, inkl. moms 0 0
Andre ydelser, inkl. moms 0 0
Talt 201 200
31.12.20 31.12.19
t.DKK t.DKK

13. Kapital til solvensdekning
Egenkapital 75.511 71.632
Kapital til solvensdeekning 75.511 71.632

14. Dagsveerdihierarkiet

Dagsveerdi er den pris, som pa malingstidspunktet vil kunne opnas ved salg af et aktiv eller

overdragelse af en forpligtelse imellem to villige og uafhesengige parter.

Der er tre niveauer i dagsveerdihierarkiet:

e Niveau 1, der er baseret pa noterede kurser pa aktive markeder. Herunder hgrer begrsnote-

rede kapitalandele og obligationer

e Niveau 2, hvor kursen ikke er noteret, men hvor observerbare data eller en anden offentlig

kurs pa sammenlignelige aktiver kan anvendes til fastseettelse af dagsveerdien

e Niveau 3, hvis kriterierne under niveau 1 og 2 ikke er opfyldt, og der mé anvendes alterna-

tive vesrdiansaettelsesmetoder baseret pa ikke-observerbare data

Aktiver og passiver, der males til dagsveerdi, omfatter obligationsbeholdning, der alle er

veerdiansat efter principperne i niveau 1.
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Noter

15. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Foreningen har ingen sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31.12.20

16. Nezertstaende parter

Foreningens neertstdende parter omfatter foreningens medlemmer samt bestyrelse og direk-
tion.

Bestyrelse og direktion modtager fast vederlag for deres hverv, jf. note 11.

Der er ikke ydet 1an, stillet pant, garanti eller kaution for forsikringsforeningens bestyrelse eller
direktion.

17. Risikooplysninger
Forsikringsforeningens vaesentligste risici omfatter forsikringsmeessige risici og finansielle ri-

sici. For beskrivelse af foreningens veesentligste risici henvises til afsnittene "Forsikringsmees-
sige risici” og "Finansielle risici” pa side 11 og 12.
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